MINISTERIO DE HACIENDA

San Salvador, 29 de septiembre de 2023.

Sefiores Secretarios de la
Honorable Asamblea Legislativa,
Presente.

Senores Secretarios:

Cumpliendo especiales instrucciones del sefior Presidente de la Republica, me permito presentar a
esa Honorable Asamblea Legislativa, por el digno medio de ustedes, con base a lo establecido en el
ordinal segundo del articulo 133 de la Constitucidén de la Republica, habiéndose otorgado la Iniciativa
de Ley al proyecto de Decreto Legislativo por medio del cual se autoriza al Organo Ejecutivo en el
Ramo de Hacienda, para que gestione la obtencién de recursos hasta por la suma de Trescientos
Treinta y Ocho Millones Seiscientos Mil Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica,
(US$338,600,000.00); a través de la emision de Titulos Valores de Crédito a ser colocados
indistintamente en el Mercado Nacional o Internacional o bien por medio de la contratacién de
préstamos por el citado monto, o por una combinacidon de ambas opciones, hasta completar el
monto que se autoriza en el proyecto que se comenta. Los fondos que se obtengan de la emisién de
dichos Titulos Valores de Crédito, se destinardn para atender el financiamiento integral que se
demande para cumplir con el financiamiento complementario para el Presupuesto General del Estado
del ejercicio fiscal 2024, cuyo financiamiento no puede ser atendido con los ingresos corrientes
ordinarios y teniendo en cuenta la urgente necesidad de atender las demandas presupuestarias que
deban consignarse en la Ley de Presupuesto General del Estado para el ejercicio financiero fiscal
2024; siendo necesario ademas, la autorizacidon para contratar un crédito puente que viabilice el
cumplimiento integral de la demanda de recursos que se pueda generar durante la ejecucién de ese
Presupuesto; siendo todo ello el propdsito que se persigue con la presentacion del proyecto de
Decreto que ahora se comenta.

En base al objetivo propuesto, respetuosamente pido a ustedes que esa Honorable Asamblea
Legislativa conozca tal proyecto; en razdn de ello, les solicito se de ingreso a esta pieza de
correspondencia que comprende dicho proyecto, a efecto que se cumpla con la formalidad del
proceso de formacién de ley, todo con la intencidn que el mismo sea aprobado oportunamente
conforme a derecho.
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EL SECRETARIO JURIDICO DE LA PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR, EN
SU CALIDAD DE SECRETARIO DEL CONSEJO DE MINISTROS, CERTIFICA: Que en la Sesién
Numero CUARENTA Y NUEVE, celebrada por el Consejo de Ministros, el veintiocho de
septiembre de dos mil veintitrés, aparece el punto de acta que literalmente se lee:
“PUNTO CINCO. El sefior Ministro de Hacienda expone que con base a la Ley Organica
de Administracion Financiera del Estado se somete a conocimiento y aprobacidon del
Consejo de Ministros, el Programa Anual de Inversion Publica 2024, que contiene el
detalle de los proyectos de inversion publica que se programan ejecutar en el préximo
ejercicio fiscal, por las diferentes entid.ades del sector publico, el cual asciende a la
cantidad de MIL SETECIENTOS NOVENTA PUNTO CINCUENTA Y DOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, que incluye la cantidad de MIL
SEISCIENTOS SESENTA Y CUATRO PUNTO OCHENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, para financiar proyectos incorporados en Ley de
Presupuesto General del Estado y en los Presupuestos Especiales para el ejercicio fiscal
2024, presupuestos que conforme al articulo 37 de la Ley Orgdnica de Administracion
Financiera del Estado, deben ser sometidos a consideracion del Consejo de Ministros,
para posteriormente ser presentados a la Asamblea Legislativa para su aprobacion,
debiendo considerarse que dicho Programa contiene proyectos de las apuestas
estratégicas del Presidente Nayib Bukele, en las 3dreas de Educacion, Salud,
Infraestructura Vial, Desarrollo Municipal, Justicia y Seguridad Publica, Agua Potable y
Saneamiento, Turismo, y Agricultura, entre otras; buscando para tal efecto posicionar la
inversion publica como un elemento catalizador de la inversién privada, que en su
conjunto contribuyan a impulsar el desarrollo econdmico y social de El Salvador,
considerando los ejes estratégicos de la actual administracion que se refieren a
seguridad publica, bienestar social y reactivacién econdmica. En ese sentido y tomando
en cuenta las explicaciones del sefior Ministro de Hacienda, el Consejo de Ministros,

ACUERDA POR UNANIMIDAD: Aprobar el Programa Anual de Inversion Publica 2024.”. Y



para los efectos legales correspondientes, se extiende la presente certificacion al
Ministerio de Hacienda, en Casa Presidencial, en la ciudad de San Salvador, a los

veintiocho dias del mes de septiembre de dos mil veintitrés.




SECRETARIA JURIDICA DE LA PRESIDENCIA
San Salvador, 28 de septiembre de 2023.
SENOR MINISTRO:

Con la correspondiente INICIATIVA DE LEY otorgada por el sefior Presidente de la
Replblica, con base a lo establecido en el articulo 133, ordinal segundo de la Constitucion de
la Republica, atentamente le remito el Proyecto de Decreto Legislativo por medio del cual se
autoriza al Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que gestione la obtencién de
recursos hasta por la suma de Trescientos Treinta y Ocho Millones Seiscientos Mil Délares
de los Estados Unidos de América, (US$338,600,000.00); a través de la emision de Titulos
Valores de Crédito a ser colocados indistintamente en el Mercado Nacional o Internacional o
bien por medio de la contratacién de préstamos por el citado monto, o por una combinacion
de ambas opciones, hasta completar el monto que se autoriza en el proyecto que se
comenta. Los fondos que se obtengan de la emisién de dichos Titulos Valores de Crédito, se
destinaran para atender el financiamiento integral que se demande para cumplir con el
financiamiento complementario para el Presupuesto General del Estado del ejercicio fiscal
2024, cuyo financiamiento no puede ser atendido con los ingresos corrientes ordinarios y
teniendo en cuenta la urgente necesidad de atender las demandas presupuestarias que
deban consignarse en la Ley de Presupuesto General del Estado para el ejercicio financiero
fiscal 2024; siendo necesario ademas, la autorizacion para contratar un crédito puente que
viabilice el cumplimiento integral de la demanda de recursos que se pueda generar durante [a
ejecucion de ese Presupuesto; siendo todo ello el propdsito que se persigue con la
presentacion del proyecto de Decreto que ahora se comenta; en consecuencia, puede usted
presentarlo al Organo Legislativo, a fin de gestionar su oportuna aprobacidn.

DIOS UNION LIBERTAD

OMATHIU CASTRO,
ecretdrig/Juridico de la Presidencia.

LICENCIADO
JERSON ROGELIO POSADA MOLINA,
MINISTRO DE HACIENDA,

E.S.D.O.



DECRETO No.

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

VL

Que de conformidad a lo prescrito en la Constitucién de la Republica, el Organo Ejecutivo
en el Ramo correspondiente, esta facultado para realizar operaciones financieras de
crédito, orientadas a generar aquellos recursos necesarios para atender urgentes e
ineludibles obligaciones que demanden la poblacidn;

Que la Ley Organica de Administracion Financiera del Estado establece que es atribucion
del Ministerio de Hacienda, en representacion del Estado, colocar Titulos Valores de Crédito
en mercados de capitales, previa autorizacion de la Asamblea Legislativa;

Que a efecto de poder atender de forma responsable, transparente y oportuna la demanda
de recursos necesarios para financiar el gasto requerido para cubrir el Presupuesto General
del Estado para el Ejercicio Fiscal 2024, es necesario recurrir a una fuente de recursos
complementaria, a fin de garantizar la vigencia de un presupuesto plenamente financiado,
en el que se incluye la totalidad de los gastos en que el Estado debera de incurrir, para
atender todas las obligaciones orientadas a sustentar la adecuada operatividad del Estado;

Que en atencidn a lo antes expuesto y en base a lo establecido en el Art. 148 de la
Constitucién de la Republica, es conveniente autorizar al Organo Ejecutivo en el Ramo de
Hacienda, para que gestione financiamiento por un monto de hasta TRESCIENTOS TREINTA
Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USs$338,600,000.00), por medio de la emision y colocacion de Titulos Valores de Crédito o
bien, por medio de la contratacion de préstamos por el citado monto, o por una
combinacion de ambas opciones y de esta forma, se puedan atender integralmente las
obligaciones que demandard el Presupuesto General del Estado del ejercicio fiscal 2024;

Que asi mismo y para optimizar al maximo la captacion del financiamiento requerido, es
necesario habilitar la consideracion de otras opciones existentes en los mercados de
capitales, aprovechando de este modo las oportunidades que este ofrezca, asi como
también, la posibilidad de llevar a cabo operaciones de manejo de pasivos, orientadas a
mejorar el perfil de la deuda y administrar los riesgos asociados al portafolio de la misma;
en consecuencia, también se vuelve necesario otorgar las facultades correspondientes para
la ejecucion de dichas operaciones, de acuerdo a las practicas del mercado, siempre que
sean favorables a los intereses del Estado de El Salvador;

Que sin perjuicio de la autorizacion que se otorga para emitir Titulos Valores de Crédito ya
indicado y considerando que esta operacion demanda de un plazo de tiempo, que en
ningun caso puede ser inferior a los cinco meses y teniendo en cuenta la urgente necesidad



de atender las demandas presupuestarias que deban consignarse en la Ley de Presupuesto
General del Estado para el Ejercicio Fiscal 2024, es necesaria la autorizacion para contratar
un Crédito Puente, que viabilice el cumplimiento integral de la demanda de recursos que se
pueda generar durante la ejecucion de ese Presupuesto.

POR TANTO,

en uso de sus facultades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la Repubilica,
por medio del Ministro de Hacienda,

DECRETA:

Art. 1.- Autorizase al Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que gestione la
obtencién de recursos por la suma de hasta TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES
SEISCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$338,600,000.00), a
través de la emision de Titulos Valores de Crédito, a ser colocados indistintamente en el
mercado nacional o internacional, o bien por medio de la contratacion de préstamos por el
citado monto, o por una combinacion de ambas opciones, hasta completar el monto que se
autoriza por medio del presente Decreto.

Art. 2.- Los fondos obtenidos de la emisién de los Titulos Valores de Crédito se destinaran
para atender el financiamiento integral que se demande para cumplir con el financiamiento
complementario para el Presupuesto General del Estado del ejercicio fiscal 2024, cuyo
financiamiento no puede ser atendido con los ingresos corrientes ordinarios.

Art. 3.- Los Titulos Valores de Crédito, cuya emisidn se autoriza en el presente decreto,
se emitirdn conforme a las siguientes condiciones:

a) Elrendimiento de los Titulos Valores de Crédito sera determinado en el momento de
la transaccion, de acuerdo con las condiciones del mercado financiero. Los Titulos
Valores de Crédito podran tener un descuento o premio, de acuerdo a la practica del
mercado;

b) El valor nominal y los rendimientos de los Titulos Valores de Crédito estaran exentos
de toda clase de impuestos, tasas y contribuciones. La ganancia de capital obtenida
por la compra-venta de dichos Titulos Valores estara sujeta al tratamiento tributario
que estipula la legislacién pertinente; vy,

c) Los Titulos Valores de Crédito podran colocarse a un plazo de hasta 40 afios. El valor
nominal que los mismos representan, podrd amortizarse mediante cuotas periddicas,
o por medio de un Unico pago al final del plazo o en una fecha preestablecida.



Art. 4.- Considerando la impostergable urgencia que demanda la necesidad de disponer
de liquidez, para atender las obligaciones dispuestas en la Ley del Presupuesto General del
Estado para el ejercicio financiero fiscal 2024 y relacionadas en el Art. 2 del presente decreto, se
faculta al Ministerio de Hacienda para que por medio de su Ministro, o del funcionario que el
designe, gestione la obtencidn de un Crédito Puente, mediante una o mas operaciones, el cual
sera cubierto o cancelado efectivamente, en el momento que se materialice la colocacion de
los Titulos Valores de Crédito y/o el desembolso de los empréstitos que se contraten por el
monto de hasta TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$338,600,000.00), que faculta emitir el Art. 1 del
presente decreto.

La negociacién y oportuna contratacion del Crédito Puente a que se refiere el inciso
anterior, debera sujetarse a aquellas condiciones de mercado mas convenientes para la
Republica de El Salvador, que existan al momento de la negociacidn de dicho Crédito.

La naturaleza de la obligacion que se contraera, se califica como deuda de corto plazoy
para su formalizacién, podra recurrirse, entre otras, a la formalizacion de un Contrato de
Crédito, Suscripcion de un Pagaré u otro Titulo de andloga naturaleza, la emision de Titulos
Valores de Crédito de corto plazo y cualquier otra operacion crediticia, bursatil o financiera,
reconocida y regulada por la legislacion salvadorefia.

Decldrase exento de todo tipo de impuesto, tasas y contribuciones, las operaciones que
genere o se relacionen con el Crédito Puente a que se refiere la presente disposicion; asi como
las transferencias que se susciten como resultado de la negociacion, contratacion y colocacion
de dicho Crédito, sea que se trate de un acreedor o inversionista nacional o extranjero,
domiciliado o no, en la Republica de El Salvador.

Art. 5.- Se faculta al Ministerio de Hacienda a realizar las gestiones y operaciones
correspondientes, de acuerdo con la practica del mercado, para la captacidn del financiamiento
indicado en el Art. 1 del presente decreto, considerando al efecto, las opciones existentes en el
mercado de capitales.

También y cuando las condiciones de mercado sean convenientes, se podran realizar
operaciones de administracién y manejo de pasivos, de conformidad al marco legal
correspondiente, segtin aplique.

Art. 6.- El Banco Central de Reserva de El Salvador, para los fines dispuestos en los Arts. 1,
4y 5, inciso primero del presente decreto, actuara como Agente Financiero del Estado, en lo
pertinente y para tal efecto, el Ministerio de Hacienda suscribira con el Banco, el respectivo
Contrato de Agente Financiero.

Art. 7.- Para la colocacion de los Titulos Valores de Crédito, el Ministerio de Hacienda, en
coordinacion y con la asistencia de su Agente Financiero, segun aplique, definird el mecanismo



correspondiente a la emisidn, ya sea por medio de registro ante la Comision de Valores e
Intercambio (“Securities and Exchange Commission” o “SEC”) de los Estados Unidos de
América o por medio de los procedimientos establecidos bajo la regla (Rule) 144A ylo
Regulation S de dicha Comisidn, fechas y montos de colocacién de los mismos.

Art. 8.- Facultase al Ministerio de Hacienda, en coordinacién y con la asistencia de su
Agente Financiero, para la presentacion e inscripcion de las Declaraciones de Registros y
Registro de Cuenta de |la Republica de El Salvador y todas las acciones necesarias para ello, ante
la Comisién de Valores e Intercambio de los Estados Unidos de América, asi como la
presentacion e inscripcion de reformas y modificaciones a dichas Declaraciones de Registros de
cartas, declaraciones, certificaciones y otros documentos complementarios, supletorios o
relacionados con las mismas.

Art. 9.- Autorizase al Ministerio de Hacienda a cancelar cualquier costo que demanden
las operaciones autorizadas mediante el presente decreto, incluyendo los costos relacionados
con las acciones ante la Comision de Valores e Intercambio de los Estados Unidos de América y
ante la Autoridad Regulatoria de la Industria Financiera (“Financial Industry Regulatory
Authority” o “FINRA”), si la operacion autorizada se realiza, considerando la participacion o
utilizacion de servicios de las mismas.

Art. 10.- Facultase al Ministerio de Hacienda para que realice las operaciones de cobertura
de riesgos relacionados con la tasa de interés, de acuerdo con la practica del mercado y para
que suscriba los contratos correspondientes, derivados de las mismas, segun aplique.

Art. 11.- Por la naturaleza de las obligaciones de Titulos Valores de Crédito contenidas en
el presente decreto y con la finalidad de darle cumplimiento al Art. 148 de la Constitucion de la
Republica, tiénese por autorizado y aprobado el presente decreto en los términos establecidos
en el mismo.

Si la obligacién se tratara de un Contrato de Préstamo, se deberd proceder de
conformidad a lo dispuesto en el Art. 148 de la Constitucion de la Republica, excepto cuando la

operacion a realizar fuere de un crédito puente.

Art. 12.- El presente decreto entrara en vigencia a partir del dia de su publicacién en el
Diario Oficial.

DADO EN EL SALON AZUL DEL PALACIO LEGISLATIVO: San Salvador, a los ...



