San Salvador, 16 de octubre de 2023.

Senores
Secretarios de la Honorable Asamblea Legislativa,
Presente.

Senores Secretarios:

Cumpliendo especiales instrucciones del sefior Presidente de la Republica, me permito
presentar a esa Honorable Asamblea Legislativa, por el digno medio de ustedes, con
base a lo establecido en el ordinal segundo del articulo 133 de la Constitucion de la
Republica, habiendo sido otorgada la Iniciativa de Ley al proyecto de Decreto
Legislativo por medio del cual se emite autorizacién a favor del Ministerio de Obras
Publicas y de Transporte para que en representacion del Estado de El Salvador otorgue
en dicha calidad una garantia subsidiaria y especial, a efectos de suscribir un acuerdo o
contrato, para establecer el compromiso de mantener la estabilidad del marco
regulatorio que rige la Contribucién Vial como fuente de ingreso directo para el Fovial,
y que servird como estructura y mecanismo de repago de la emision de titulos de
Fovial en el Mercado Nacional o Internacional.

Con base al objetivo propuesto, respetuosamente pido a ustedes que esa Honorable
Asamblea Legislativa conozca tal proyecto; en razdn de ello, les solicito se de ingreso a
esta pieza de correspondencia que comprende dicho proyecto, a efecto que se cumpla
con la formalidad correspondiente, todo con la intencidén que el mismo sea aprobado
oportunamente conforme a derecho.
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SECRETARIA JURIDICA DE LA PRESIDENCIA

San Salvador, 11 de octubre de 2023.

SENOR MINISTRO:

Con la correspondiente INICIATIVA DE LEY otorgada por el sefor Presidente de
la Republica, con base a lo establecido en el articulo 133, ordinal segundo de la
Constitucion de la Republica, atentamente le remito el proyecto de decreto que
contiene “Autorizacion a favor del Ministerio de Obras Publicas y de Transporte para que
en representacién del Estado de El Salvador otorgue en dicha calidad una garantia
subsidiaria y especial, a efectos de suscribir un acuerdo o contrato, para establecer el
compromiso de mantener la estabilidad del marco regulatorio que rige la Contribucién
Vial como fuente de ingreso directo para el Fovial, y que servird como estructura y
mecanismo de repago de la emision de titulos de Fovial en el Mercado Nacional o
Internacional”’; en consecuencia, puede usted remitirlo a la consideracién del Organo

Legislativo, a fin de gestionar su oportuna aprobacidn.

DIOS UNION LIBERTAD

SENOR
EDGAR ROMEO RODRIGUEZ HERRERA,

MINISTRO DE OBRAS PUBLICAS Y DE TRANSPORTE,
E.S.D.O.



DECRETO N.°

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO

Que articulo 1 de la Constitucién de la Republica reconoce a la persona
humana como el origen y el fin de la actividad del Estado, que esta organizado
para la consecucion de la justicia, de la seguridad juridica y del bien comun, en
consecuencia, es obligacion del Estado asegurar a los habitantes de la
Republica, el goce de la libertad, la salud, la cultura, el bienestar econémicoy
la justicia social.

Que la Red Vial Nacional es un bien publico y un patrimonio necesario, que
sirve y pertenece a la Nacidn, cuyo buen estado es vital para fortalecer y
asegurar a los habitantes de la reptblica el bienestar y desarrollo econdmico.

Que mediante Decreto Legislativo No. 208, de fecha 30 de noviembre de
2000, publicado en el Diario Oficial No. 237, Tomo No. 349, del 18 de diciembre
del mismo afo, se emitid la Ley del Fondo de Conservacidn Vial. Que dicha ley
tiene por objeto establecer el marco legal para la gestién de la conservacion
de la red vial, asi como el financiamiento para dichos fines.

Que para ampliar las alternativas de financiamiento, mediante Decreto
No. 231, de fecha 8 de diciembre de 2021, publicado en el Diario Oficial No. 239,
Tomo No. 433, del 15 de diciembre de 2021, se autorizé al Fovial para que a
través de la emisidon de titulos valores de crédito y/o valores, en Délares de los
Estados Unidos de América, a ser colocados indistintamente en el Mercado
Nacional o Internacional, pueda gestionar la obtencién de recursos con la
finalidad de velar por su sostenibilidad financiera, en linea con los fines de la
institucion, realizacion de obras de mantenimiento; inversiones en proyectos
de mitigacidn, construccién, reconstruccién, rehabilitacion, mejora y otros en
materia de obras publicas e infraestructura vial, asi como el repago de deudas

existentes.



VI.

VIL.

VIIL

Que para focalizar los recursos econdmicos, eficientizar su actividad y cumplir
con sus obligaciones, mediante Decreto Legislativo No. 728, de fecha 26 de
abril de 2023, publicado en el Diario Oficial No. 86, Tomo No. 439, del 12 de
mayo del mismo afio, se aprobd una reforma a la Ley del Fondo de
Conservacion Vial, a efecto de separar de la masa de la Hacienda Publica y
designar como patrimonio especial para el Fovial, la contribucion vial que los
importadores o refinadores locales estan obligados a retener, estableciendo
la obligacion de que dichas contribuciones sean enterados de forma directa a
una cuenta bancaria que el Fovial designe.

Que la Ley del Fondo de Conservacién Vial, asi como el decreto antes
relacionado forman en conjunto un marco juridico robusto que permite a
Fovial no solo ampliar sus alternativas de obtencion de recursos, sino ademas,
permite la recaudacion y resguardo directo de los fondos provenientes de la
contribucién especial.

Que las decisiones para la inversidn en titulos valores de crédito se realizan
tomando en cuenta el mecanismos de pago estructurados y confiables, el
cual, para el caso de Fovial, se sustenta en la seguridad de que el repago de
las obligaciones serd originado y garantizado de los recursos provenientes de
la contribucidn vial segtin el marco regulatorio vigente; por lo que, por regla
general, para el caso de la emisién y respaldo de este tipo de instrumentos
financieros, Fovial no requiere una garantia soberana emitida por el Estado.

Que con la Unica finalidad de robustecer aiin mas la estructura de garantias y
el repago de la emisién de titulos de Fovial y ampliar la seguridad juridica a
favor de los potenciales inversionistas en el Mercado Nacional o Internacional
que opten por la compra de los titulos que sean emitidos por Fovial, se hace
necesario que el Estado garantice la estabilidad juridica del marco regulatorio
actual.

Que para lograr el objetivo anteriormente apuntado, es preciso establecer
una garantia subsidiaria especial, en la que se autorice al Estado de El Salvador
para que a través de la autoridad competente, pueda suscribir instrumentos
contractuales con sus respectivas clausulas, de cara a establecer el
compromiso de mantener la estabilidad del marco regulatorio que rige la
Contribucién Vial como fuente de ingreso directo para el Fovial y que servira



como estructura y mecanismo de repago de la emisidn de titulos de Fovial en
el Mercado Nacional o Internacional, asegurandose que ante modificaciones
a la ley, que impliquen incumplimientos o desmejoras en los acuerdos y
compromisos previamente adquiridos entre el Fovial y los inversionistas, sea
el Estado de El Salvador quien subsidiariamente garantice el cumplimiento de
dichos compromisos, a fin de promover la certeza juridica suficiente y
reforzada en el ambito de inversiones de capital.

POR TANTO,

en uso de sus facultades Constitucionales y a iniciativa del Presidente de la
Republica, por medio del Ministro de Obras Publicas y de Transporte.

DECRETA:

Art. 1.- Autoricese al Ministerio de Obras Publicas y de Transporte para que en
representacion del Estado de El Salvador otorgue en dicha calidad una garantia
subsidiaria y especial, y para ese propdsito pueda suscribir un acuerdo o contrato, en
adelante “el Contrato”, para establecer el compromiso de mantener la estabilidad del
marco regulatorio que rige la Contribucién Vial como fuente de ingreso directo para el
Fovial, y que servird como estructura y mecanismo de repago de la emision de titulos de
Fovial en el Mercado Nacional o Internacional, en adelante “la Emision”.

En virtud de la potencial existencia de una pluralidad de inversionistas de la Emisidn, se
autoriza para que el Contrato sea firmado con el fiduciario o representante del vehiculo
de propdsito especial que se constituya, el representante de los tenedores de los titulos,
el agente colateral, el agente de garantias, el agente fiduciario o Trustee por su nombre
en inglés, o la entidad que de conformidad a la estructura de la Emisién represente los
intereses de los inversionistas.

Art. 2.- El Contrato contendrd, como minimo:

i) La obligacién del Estado de El Salvador de mantener la estabilidad del marco
regulatorio que rige la Contribucidn Vial como fuente de ingreso directo para
el Fovial, lo cual incluye pero no se limita a la obligaciéon de: mantener como
minimo el valor de la contribucidn vial en veinte centavos de ddlar americano
(US$0.20) por galdn de diésel, gasolina o sus mezclas con otros carburantes;
mantener la facultad de Fovial de designar las cuentas bancarias domésticas



y/o internacionales para el pago de la contribucién vial; conservar la facultad
de Fovial de ceder la totalidad de los flujos futuros a los potenciales
fideicomisos o vehiculos de propdsito especial para la Emisién asi como
otorgar las instrucciones de pago y transferencia a las instituciones publicas y
privadas que corresponda.

i) La responsabilidad subsidiaria del Estado de El Salvador, en el evento de que
por cambios en el marco regulatorio que rige la contribucidn vial, Fovial no

pueda cumplir con la estructura o mecanismo de repago de la Emision.

iii) La forma de resolver las controversias que surjan del Contrato, que debera ser
mediante arbitraje internacional.

Art. 3.- El presente decreto tendra cardcter especial en su aplicacidon y prevalecera
respecto a otras leyes que lo contrarien.

Art. 4.- El presente decreto entrard en vigencia ocho dias después de su publicacion en
el Diario Oficial.

DADO EN EL SALON AZUL DEL PALACIO LEGISLATIVO: San Salvador a los...



