* *
- @ + | MINISTERIO

* o DE HACIENDA

GOBIERNO DE
EL SAIVADOR.
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ASAMBLEA LEGISLATIVA ,

Gerencia de Operaciones Legislativas

Sefores Secretarios de la de Correspindencia Oficial

Honorable Asamblea Legislativa,
Presente.
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Sefiores Secretarios:

1
Cumpliendo especiales instrucciones del sefior Presidente de la Repliblica, me permito presentar

a esa Honorable Asamblea Legislativa, por el digno medio de ustedes, con base a lo establecido
en el ordinal segundo del articulo 133 de la Constitucién de la Repliblica, habiéndose otorgado la
Iniciativa de Ley al Proyecto de Decreto Legislativo por medio del cual se emite Decreto Especial
y Transitorio para autorizar al Banco Central de Reserva de El Salvador el Traslado al Ministerio
de Hacienda del monto en délares de los Estados Unidos de América equivalente a Doscientos
Setenta y Cinco Millones de Derechos Especiales de Giro, los que han sido asignados en el
ejercicio 2021 por el Fondo Monetario Internacional y que pudiesen ser utilizados para apoyo
presupuestario; Derechos que se encuentran registrados dentro del Banco Central de Reserva
de El Salvador como un activo externo. Es a tales efectos que el mencionado Banco necesita ser
habilitado legalmente para que pueda transferir, en su calidad de depositario y agente fiscal de
la Republica, el monto equivalente en délares de los Estados Unidos de América que representan
los Derechos Especiales de Giro al Estado, con el fin que el BCR mantenga un patrimonio sélido
para cumplir con sus funciones, entre ellas la estabilidad financiera y de prestamista de dltima
instancia; todo ello con miras a apoyo presupuestario y para contribuir a la reduccién de deuda
publica.

Con base al objetivo propuesto, respetuosamente pido a ustedes que esa Honorable Asamblea
Legislativa conozca tal proyecto; en razén de ello, les solicito se de ingreso a esta pieza de
correspondencia que comprende dicho proyecto, a efecto que se cumpla con la formalidad del
proceso de formacién de ley, todo con la intencién que el mismo sea aprobado oportunamente
conforme a derecho.

DIOS UNION LIBERTAD

Ministro




SECRETARIA JURIDICA DE LA PRESIDENCIA

San Salvador, 25 de julio de 2022.

SENOR MINISTRO:

Con la correspondiente INICIATIVA DE LEY otorgada por el sefior
Presidente de la Republica, con base a lo establecido en el artfculo 133, ordinal
segundo de la Constitucion de la Republica, atentamente le remito el Proyecto
de Decreto Legislativo por medio del cual se emite Decreto Especial y
Transitorio para autorizar al Banco Central de Reserva de El Salvador el
Traslado al Ministerio de Hacienda del monto en délares de los Estados Unidos
de América equivalente a Doscientos Setenta y Cinco Millones de Derechos
Especiales de Giro, los que han sido asignados en el ejercicio 2021 por el Fondo
Monetario Internacional y que pudiesen ser utilizados para apoyo
presupuestario; Derechos que se encuentran registrados dentro del Banco
Central de Reserva de El Salvador como un activo externo. Es a tales efectos que
el mencionado Banco necesita ser habilitado legalmente para que pueda
transferir, en su calidad de depositario y agente fiscal de la Republica, el monto
equivalente en ddlares de los Estados Unidos de América que representan los
Derechos Especiales de Giro al Estado, con el fin que el BCR mantenga un
patrimonio sdélido para cumplir con sus funciones, entre ellas la estabilidad
financiera y de prestamista de Ultima instancia; todo ello con miras a apoyo

presupuestario y para contribuir a la reducciéon de deuda publica; en



consecuencia, puede usted presentarlo al Organo Legislativo, a fin de gestionar

su oportuna aprobacion.

DIOS UNION LIBERTAD

SENOR MINISTRO DE HACIENDA,
LIC. JOSE ALEJANDRO ZELAYA VILLALOBO,
E.S.D.O.



DECRETO No.

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

I

1.

VI

Que la situacion econdmica mundial, en un contexto de bajo crecimiento
econdmico, alta inflacién por el incremento de los precios de insumos basicos y
bienes y servicios de la economia; asi como por la volatilidad de los mercados
internacionales de capitales y deuda, han generado presiones excepcionales y
extraordinarias en el presupuesto y gasto publico;

Que el Fondo Monetario Internacional asigné en agosto de 2021 al Banco Central
de Reserva de El Salvador, doscientos setenta y cinco millones de Derechos
Especiales de Giro, los cuales ha autorizado sean utilizados para reservas
internacionales, reduccion de deuda publica o apoyo presupuestario;

Que los Derechos Especiales de Giro actualmente se encuentran registrados en el
Banco Central de Reserva de El Salvador, como un activo de reserva internacional,
teniendo como contrapartida un pasivo en concepto de asignaciones;

Que para que el Banco Central de Reserva de El Salvador, en su calidad de
depositario y agente fiscal de la Republica, pueda transferir el monto equivalente
en dolares de los Estados Unidos de América que representan los Derechos
Especiales de Giro al Estado, necesita se le habilite por medio de Ley,
expresamente para ello;

Que el Banco Central de Reserva de El Salvador requiere mantener un patrimonio
solido para cumplir con sus funciones, entre ellas, las relacionadas a la estabilidad
financiera y de prestamista de ultima instancia;

Que debe establecerse un mecanismo para compensar al Banco Central de
Reserva de El Salvador por el aumento de sus pasivos, creando un instrumento
que sirva de activo contraparte.

POR TANTO,

en uso de sus facultades constitucionales y a iniciativa del Presidente de la

Republica, por medio del Ministro de Hacienda,

DECRETA el siguiente:
DECRETO ESPECIAL Y TRANSITORIO PARA AUTORIZAR AL BANCO CENTRAL DE
RESERVA DE EL SALVADOR EL TRASLADO AL MINISTERIO DE HACIENDA, DEL



MONTO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EQUIVALENTE A
DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO

CAPITULO |
Autorizaciones Especiales

Autorizacion al Banco Central de Reserva para disponer de los Derechos Especiales
de Giro

Art. 1. Autorizase expresamente al Banco Central de Reserva de El Salvador, para
disponer de DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES de Derechos Especiales de
Giro, los cuales fueron asignados en el afio 2021 por el Fondo Monetario Internacional y
que podrian ser utilizados para apoyo presupuestario. Estos Derechos Especiales de Giro
se encuentran registrados dentro del Banco Central de Reserva de El Salvador como un
activo externo, teniendo una contrapartida en el pasivo en concepto de asignaciones del
Fondo Monetario Internacional, quedando el Banco Central de Reserva de El Salvador
autorizado a realizar las operaciones que sean necesarias en los mercados
internacionales para la conversion de los mencionados Derechos Especiales de Giro a
Dolares de los Estados Unidos de América.

Autorizacion para transferir el monto resultante de la conversiéon de los Derechos
Especiales de Giro.

Art. 2. Autorizase expresamente al Banco Central de Reserva de El Salvador a transferir
al Estado de El Salvador en el Ramo de Hacienda, el monto equivalente en Ddlares de los
Estados Unidos de América de la conversion del monto de los Derechos Especiales de
Giro relacionados en el articulo 1 de este decreto, neto de cualquier costo que implique
la conversion, para que sea utilizado para apoyo presupuestario.

CAPITULO I
Operacion de Crédito Publico

Autorizacion de Emision de Titulo Valor

Art. 3. Autorizase al Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para emitir un bono por
DOSCIENTOS SETENTAY CINCO MILLONES DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO (DEG
275,000,000.00), para garantizar la obligacion a cargo del Estado de El Salvador a favor
del Banco Central de Reserva de El Salvador, por la transferencia del monto en ddlares
de los Estados Unidos de América equivalente a los Derechos Especiales de Giro.

El respaldo financiero de la emision del bono al que se refiere el presente decreto, sera el
monto transferido al Estado de El Salvador en el Ramo de Hacienda, equivalente en Doélares de
los Estados Unidos de América de la conversién de los Derechos Especiales de Giro.



Destino de la Emision

Art. 4. El Bono cuya emision se autoriza, se destinara exclusivamente para garantizar la
obligacion a cargo del Estado de El Salvador a favor del Banco Central de Reserva de El
Salvador, por la transferencia al Estado de El Salvador en el Ramo de Hacienda, del monto
equivalente en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA de DOSCIENTOS
SETENTA Y CINCO MILLONES DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO (DEG
275,000,000.00), para que sea utilizado a los fines dispuestos en el Art. 2.

Caracteristicas del Bono

Art. 5. Las caracteristicas esenciales del Bono que se emita de conformidad a lo dispuesto
en el presente decreto, seran las siguientes:

a)

b)

c)

d)

f)

o)

El bono se emitira al portador y negociable, en una sola emision.

El valor facial sera denominado en DERECHOS ESPECIALES DE GIRO, pagaderos
en dodlares de los Estados Unidos de América por un monto equivalente, al tipo de
cambio del dia en que se determine el pago.

La emision sera por DOSCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES DE DERECHOS
ESPECIALES DE GIRO como valor nominal y denominaciones de DIEZ MIL
DERECHOS ESPECIALES DE GIRO o multiplos de esa cantidad.

El bono devengard un interés equivalente a la Tasa SOFR (Secured Overnight
Financing Rate) compuesta diaria, mas un diferencial de ocho puntos
porcentuales fijos, pagadero en forma trimestral, calculado con base en el afio
Actual/360 y sobre el valor nominal equivalente en délares de los Estados Unidos
de América para cada trimestre.

El valor facial convertido a Dolares de los Estados Unidos de América; asi como la
tasa de interés aplicable a cada trimestre y los flujos de efectivo requeridos, seran
calculados por el Banco Central de Reserva de El Salvador como Agente
Financiero del Estado, conforme a la practica internacional, para lo cual
establecera la metodologia correspondiente, misma que serda comunicada al
Ministerio de Hacienda. La metodologia también comprendera la forma de
calcular conforme al tipo de cambio de los Derechos Especiales de Giro, al dia de
determinacion del pago de intereses y/o del principal.

El plazo del bono sera de DIEZ ANOS.

El bono podra ser redimido anticipadamente, por acuerdo comun entre las partes,
de manera total o parcial.



h) El capital que representa la emision sera cancelado al vencimiento, en délares de
los Estados Unidos de América por el equivalente a los DOSCIENTOS SETENTA'Y
CINCO MILLONES DE DERECHOS ESPECIALES DE GIRO.

i) El capital y los intereses del bono estaran exentos de toda clase de impuestos y
contribuciones fiscales.

Manejo de la Emision

Art. 6. El Banco Central de Reserva de El Salvador debera suscribir con el Ministerio de
Hacienda Convenio de Agente Financiero del Estado, en el cual se detallara la
operatividad de la emision y la responsabilidad de ambas entidades.

Asimismo, debera suscribirse el correspondiente contrato de emision de deuda
soberana, entre el Estado y el adquirente del bono que se emita.

Especialidad de esta Ley

Art 7. Este decreto, por su especialidad, prevalecera sobre cualquier otra disposicion que
lo contrarie.

Disposiciones Generales

Art. 8. Facultase al Ministerio de Hacienda, a través de las dependencias
correspondientes del mismo; asi como al Banco Central de Reserva de El Salvador, para
efectuar las operaciones presupuestarias, patrimoniales, contables, legales y financieras
y de cualquier otra indole, requeridas para la aplicacion de este decreto.

Asimismo, el Ministerio de Hacienda, a través de sus dependencias competentes, queda
facultado para emitir resoluciones, acuerdos, instructivos, circulares y cualquier otro
documento de caracter administrativo, que viabilice la materializacion de las
operaciones que se autoriza a realizar a través del presente Decreto.

Art. 9. Por la naturaleza de las obligaciones contenidas en el presente decreto y con la
finalidad de darle cumplimiento a las formalidades contenidas en el Art. 148 de la
Constitucion de la Republica, tiénese por autorizado y aprobado el mismo, en los
téerminos que se consignan en el.

Vigencia

Art. 10. El presente decreto entrara en vigencia ocho dias después de su publicacién en
el Diario Oficial.

DADO EN EL SALON AZUL DEL PALACIO LEGISLATIVO: San Salvador, a los...



